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SPECIFIEK VOOR WALLONIË EN BRUSSEL?
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FINANCIAL DISTRESS?

4

Cfr. Carmeli & Cohen, 2001; Groves et al.,2003; Kloha et 

al.,2005; Wang et al., 2007; Jones & Walker, 2007; Hendrik, 

2011; Jacob & Hendrick, 2012;Cabaleiro et al.,2012; Zafra-

Gomez et al., 2013:

= problemen met het nakomen van de financiële 

verplichtingen

= het niet meer kunnen handhaven van accepteerbare 

belastingdruk

= het niet meer kunnen garanderen van de vereiste 

dienstverlening

= het vertonen van een deficit op de rekening al of niet 

gecombineerd met de verwachting toekomstige 

verplichtingen niet te kunnen nakomen 

Allers, M., & de Natris, J. (2021):  insolventie van gemeenten 

enkel wettelijk voorzien in Oostenrijk, Bulgarije, Hongarije, 

Italië en Zwitserland

Cash 
insolvency

Budget 
insolvency

Long run 
insolvency

Service-
level 

insolvency



TO BAILOUT OR NOT TO BAILOUT?
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 Fiscal federalism theory: 

bij voorkeur geen bailouts door hogere overheden
omwille van agency problemen (informatie-
asymmetrie + moral hazard) (Rodden 2006; 
Pettersson-Lidbom 2010; Dovis and Kirpalani
2020)

 Feitelijke praktijken: 

 wettelijke verankering van een no-bailout 
clause is eerder de uitzondering dan de regel: 
enkel in PT, HU, ES

 Bail-out wel formeel ingebed in 8 landen

 Toepassing/resultaat: 

niet eenduidig: zie PT<>ES, HU en VL<> W

Allers, M., & de Natris, J. (2021)

“A credible no-bailout policy is difficult to 

maintain because central governments are 

often seen as responsible for policy that is 

implemented at lower levelsof government. 

Therefore, both citizens and local 

governments can expect higher tiers of 

governments to step in in the case of a fiscal 

crisis”
(Allers & de Nantris,2021,189)



KEY POINTS VAN DE LEZING

DETERMINANTEN?
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Padovani et al.,(2024)
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DETERMINANTEN?

Allers, M., & de Natris, J. (2021)
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• Gemeenten in Wallonië en Brussel

https://www.belfius.be/imagingservlet/GetDocume

nt?src=mifid&id=EEPVISLOKFINVLA24_NL



ESG: DISCIPLINEREND?
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Governance: beleid, principes en procedures met betrekking tot leiderschap, samenstelling van het bestuur,

vergoeding van bestuurders, opzet van de auditcommissie, aandeelhoudersrechten, omkoping, lobbyen,

politieke donaties en klokkenluidersregelingenௗ
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• Gemeenten in Wallonië en Brussel
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Mogelijk gemaakt met Bing

Vlaamse gemeenten met uitstaande obligatieleningen (2023; ABB)
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ESG: DISCIPLINEREND?



BEDANKT!

Carine Smolders 

Carine.smolders@ugent.be

11


